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TEMAS DE LA SEMANA

Inflacién. EI INDEC difundi6 por primera su indice de Precio Nacional correspondiente al mes de
junio, con una variacion de 1,2% con relacion al mes anterior y un 21,7% frente al afio anterior.
Los mayores incrementos se registraron en Recreacién y Cultura (+2,3%), Vivienda, agua,
electricidad, gas y otros combustibles (+1,8%) y Salud (+1,5%). El nuevo IPC también puede
discriminar por region geografica, donde se observd que la menor inflacién se registrd en el
Noroeste (0,9%), mientras que el Gran Buenos Aires tuvo mayor variacion de precios (+1,4%).

Es importante destacar, que el nuevo IPC sera utilizado por el Banco Central para evaluar el
cumplimiento de las metas de inflacion. En este sentido en el primer semestre, la inflacion
acumulada es de 11,8%, en el limite del rango de 12%-17% fijado por la autoridad monetaria.
Conocido estos datos, el BCRA decidié mantener inalterada su tasa de politica monetaria. Por otro
lado el nuevo IPC sera utilizado para la actualizacién del CER, clave para los bonos atados a este
indicador.
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Los depdsitos en moneda nacional del sector privado se incrementaron levemente en mayo (42,5%
i.a.), con un aumento relativamente mayor en las cuentas a la vista. Las colocaciones del sector
privado en moneda extranjera disminuyeron en mayo, por la reduccion de las cuentas especiales
vinculadas al Régimen de Sinceramiento Fiscal.

En mayo, los resultados mensuales del sistema financiero en términos de sus activos (ROA)
totalizaron 3,8%anualizado (a.). Si bien, el ROA mensual aumentd con respecto a abril, este ratio
se ubico por debajo del registro del mismo mes de 2016. Teniendo en cuenta el flujo acumulado en
doce meses, las ganancias del sector alcanzaron 3,3% del activo, desde 4,1% de abril. El retorno en
términos de patrimonio (ROE) alcanzo el 27,7% en mayo desde el 33,0% de abril.




