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TEMAS DE LA SEMANA

Costos en ineficiencias de emitir Grafico 1. Poder adquisitivo doméstico de billete de $100
. . N .z y del billete de maxima denominacién en la simulacién
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En este marco a enero de 2008, el

billete de $ 100 tenia un poder de compra de $ 35 a precios de 1993. Como puede observarse en el
grafico adyacente, cada vez que el valor del billete de mayor denominacion pierde su poder
adquisitivo acercadndose a tocar los $35 a precios de 1993, el BCRA emite un billete de mayor
denominacion. Por lo tanto, conforme a esta pauta de los $35, en el afio 2008 se hubiera emitido el
billete de $200, en el afio 2012 el billete de $500 y durante el transcurso del afio 2015 el billete de
$1.000. Para la simulacion planteada, se supuso en primer lugar la impresion de $491 mil millones
en billetes, al igual que lo sucedido efectivamente durante el periodo.
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Fuente: elaboracion propia en base a INDEC e institutos provinciales de estadistica

Dado que la introduccion de las denominaciones de $200, $500 y $1000 es contraféctica y no se
cuenta por lo tanto con precios observados en el momento para esos billetes, se supuso que el costo
de emision de los mismos fue el de la maxima denominacion existente; es decir, el costo del billete
de $100 para cada momento del tiempo. EI BCRA contratd la impresion de 7.317.900 millares de
billetes que equivalieron a $491 mil millones por un costo total de US$ 893.000.822 (a tipo de
cambio de cada fecha de contrato), incluyendo tanto el costo de impresién como las compras de
papel moneda del periodo.

Dados todos los supuestos mencionados, imprimir billetes de mayor denominacion hubiera
resultado en una impresion de 2.173.690 millares de billetes, equivalentes a $491 mil millones, con
un costo de US$ 253.313.792, lo que implica que el BCRA se hubiera ahorrado la suma de USD
639.687.030, producto de la menor cantidad de billetes que hubiera sido necesario emitir. Cabe
destacar que estos costos no contemplan los de transporte y almacenamiento de los billetes, los
cuales fueron afrontados por el BCRA y todas las entidades del sistema financiero.
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Capacidad Instalada. La utilizacién de la capacidad
instalada en la industria se ubico en el 65,1% en el mes

Refinacion del petrolen

Productos deltabaco

de julio de 2017 impulsado por los productos del Papaly carton

tabaco, las industria metalicas basicas y metalmecéanica Industias metalicas basicas

excluida la industria automotriz, las cuales alcanzan un e

pico de utilizacion en el periodo enero-julio de 2017. —— 051
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Entre ellos se destacan la construccion de gasoductos, o 10 20 30 a s 870 8 %0 00

el incremento en la demanda externa de tubos sin
costura, el crecimiento de la actividad de la construccion, la mayor produccion de maquinaria
agricola en sus distintas lineas junto con el crecimiento de la demanda de sectores asociados al
agro, y el incremento en los niveles de fabricacion de ciertos productos de linea blanca. La
metalmecéanica excluida la industria automotriz registra un mayor nivel de actividad a partir de
iguales demandantes que las industrias metalicas basicas.

Exportacmnes por complejos exportadores. El Cuadro 1. Exportaciones por complejos exportadores.

analisis de los complejos exportadores en el Primer semestre de 2017
periodo enero — junio de 2017, arroja un —
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(") Las cifras comesponden a la base usuario al 24/08/2017.




