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TEMAS DE LA SEMANA

Economia en verde. Segun datos del Estimador Mensual de la Actividad Econdmica (EMAE), la
economia crecio un 4,9% en julio en relacién a igual mes de 2016 y acumula un avance de 2,1% en
siete meses. La actividad en julio estuvo impulsada por los incrementos en Construccion (+15,7%),
Intermediacion Financiera (+6,9%), Industria Manufacturera (+5,4%) y Comercio mayorista y
minorista (+5,3%). Las Unicas actividades con variaciones negativas fueron Electricidad, gas y
agua (-1,9%) y Explotacién de Minas y Canteras (-4,6%).

Recordemos que la industria habia tenido un muy buen desempefio en los ultimos dos meses, con
variaciones del EMI de 6,6% y 5,9% en junio y julio, que acompafié el incremento en la capacidad
instalada a 65,1% durante el mes de julio desde 62% del afio anterior.
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Balanza de Pagos. En el segundo trimestre de 2017, la cuenta corriente registré déficit, USD 5.954
millones, explicado por un saldo negativo de la balanza de bienes y servicios, USD 2.954 millones,
un débito neto de ingresos primarios (rentas), USD 3.259 millones, y un crédito neto de ingresos
secundarios (transferencias corrientes), USD 259 millones. El déficit de cuenta corriente fue un
114% mayor vs igual trimestre del afio anterior, a partir del deterioro de la balanza comercial de
bienes por USD 2.480 millones (paso6 de un superavit de USD 1.645 millones a un déficit de USD
835 millones).

Este déficit en cuenta corriente fue financiado por emisién de deuda por USD 7.541 millones,
parcialmente compensada por la adquisicion neta de activos financieros por USD 1.164 millones.
Por efecto de las transacciones de la balanza de pagos las reservas internacionales se redujeron en
el trimestre USD 2.804 millones.

Las necesidades de financiamiento continan aumentando, lo que podra atencion a futuro su
dindmica, sobre todo a partir de una balanza comercial que se hace cada vez mas deficitaria. En
este sentido los dato de agosto arrojaron un déficit de USD 1.083 millones, revirtiendo el superavit
de USD 708 millones del afio anterior, ante exportaciones que no reaccionan (-9% i.a.) y un
aumento de importaciones del 24,9% a partir de incrementos en bienes de capital (+42% i.a.) y
bienes intermedios (+28,1%).

Evolucion trimestral de las necesidades de financiamiento externo neto
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