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Comentarios BYMA
* El Merval subié 0,25% en una rueda volatil, recuperando posiciones tras buenos datos econdémicos. Las " . - Var. Var.
3 o Indice 25-jul Var. Diaria Var. Sem.
mayores alzas se registraron en: Transener (+1,75%), Banco Macro (+1,37%) y Galicia (+1,06%). El volumen Mens. Anual
negociado fue de $ 611 millones y $ 158 millones en CEDEARS. S&P Merval 39.884,35 T 0,25% 0,69% 457%  31,66%
S&P Merval Arg. 35.336,15 1 0,20% -0,66% -4,73%  27,57%

* El Estimador Mensual de la Actividad Econdmica (EMAE) de Argentina subi6 en mayo por primera vez en un
afio, con una mejora del 2,6% interanual. Analistas esperaban una caida del 0,1%.

« El Intercambio Comercial Argentino (ICA) registré un saldo positivo de USD 1.061 millones en junio, en linea 48.000 Indice Merval
con lo esperado por el mercado. Las exportaciones subieron 1,9% y las importaciones se contrajeron 23,5% en
la comparacion interanual. 43.000
 Resultados mixtos en bonos. En la curva de pesos el Discount subié 0,53% y el TJ20 subi6 1,90%. En la curva 38.000
de bonos en délares el DICY baj6 0,50% y el AY24 subié 0,60%.
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Acciones lideres Panel General
; . - Var. . . - Var. Var. Volumen
Especie 25-jul Var. Diaria Var. Sem. Var. Mens. Vol. Nom. Especie 25-jul Var. Diaria Var. Sem.
Anual Mens. _ Anual Nom.
Aluar 17,00 W -2,86% -6,34% -1,39% 2,78% 479.077  Agrometal 11,05 0,00% 2,21% 3,91%  -7,92% 164.204
Banco Macro 28590 T 137% 2,47% -8,54% 85,71% 125.046  Banco Patagonia 48,00 & -059% -2,60% 16,00% 43,16% 21.913
BYMA 382,00 T 074% 6,71% 7,82% -8,41% 66.823  Banco Santander Rio 21,70 T 093% -5,65% 14,21%  26,00% 149.942
Cablevisién 22350 ¥ -1,54% -6,97% -14,69%  -6,27% 12361  Autopista del Sol 98,90 & -0,60% -1,10% -9,27% -11,40% 7.898
Central Puerto 37,65 W -157% -2,96% -3,95% 25,00%  1.354.680  Banco Hipotecario 17,75 & -028% -1,39% 350%  53,24% 158.177
Comercial 2,87 & 1,03% -1,37% -831%  -11,42%  1.233.029  Boldt 4,63 & 1,49% 7,82% 14,60% 60,82% 691.719
Cresud a0 & 011% -4,24% -1,90% -2,00% 192.440  Capex 66,80 T 603% 6,03% 12,08%  7,92% 2.457
Edenor 40,8 & -024% -0,37% 4,35% -19,92% 433290  Celulosa 29,50 T 2,25% 1,72% 1,90%  62,09% 38.810
Francés 15750 T 013% -0,57% -2,69% 12,22% 77.671  Central Costanera 10,30 & -1,90% 6,85% 10,99%  25,00% 133.490
Galicia 14765 T 1,06% -0,54% -2,61% 44,90% 955.835  Consultatio 49,95 & -010% 2,25% -9,35% 33,91% 8.412
Grupo Finan. Valores 7,63 & 117% 0,79% -6,72% 63,38% 537.750  Distrib. Gas Cuyana 28,20 & -053% -6,00% -6,93% -26,27% 50.661
Mirgor 331,00 T 076% -5,43% -3,03% -6,01% 5.254  Dycasa 38,95 T 250% -5,00% -7,26%  2,50% 201
Pampa 5635 4 0,90% -0,44% -5,21% 20,53%  1.006.162  Ferrum 3,29 & -030% -0,60% -436% -1,79% 3.766
Ternium Arg. (Ex Siderar) 1315 ¥ -2,95% -2,59% -4,71% 4,97% 651.306  Grupo Clarin 39,95 & 012% -6,00% -6,00% -19,29% 793
Supervielle 61,85 ? 0,16% -3,96% -7,96% -1,26% 566.081 Inversora Juramento 9,10 0,00% -2,15% -14,95%  4,60% 18.458
Telecom 149,00 T 078% -0,60% -1,97% 25,21% 9.448  Holcim 91,00 T 055% -1,94% -8,08%  55,56% 5.896
TGN 69,10 ? 0,14% -0,58% 0,88% 22,19% 88.915 IRSA 42,65 ? 0,35% -0,70% 2,90% -11,24% 49.935
TGS 13005 T 062% 0,46% 5,30% 29,26% 132.276  Ledesma 12,20 & -2,40% -2,40% 0,83%  0,00% 13.901
Transener a360 T 1,75% -0,34% 0,46% 15,87% 263.989  Loma Negra 102,00 0,00% -2,30% 2,82%  26,71% 5.773
YPFD 72425 ¥ 028% -1,44% -6,44% 45,93% 54129  Metrogas 19,55 & 2,74% 2,25% -2,90% -26,23% 31.251
Molinos 41,25 T o061% -1,79% -6,57% 11,49% 3.164
Molinos Agro 390,00 1+ 5,41% 2,09% 23,75% 134,74% 5.639
Oeste 36,00 4 -1,37% -2,70% -8,16% 18,19% 13.872
Paty 4,60 i 3,60% 5,75% 3,37% 3,60% 26.581
Petrobras Brasil 336,75 e -0,68% -0,75% 1,81%  3553% 93.200
PGR (Ex Andes Energia) 10,40 4 -1,42% -5,45% -14,40% -5,88% 124.013
Rosenbusch 5,50 0,00% -7,56% -8,33% -12,70% -
San Miguel 78,10 4 -0,13% -3,82% -3,46% -18,22% 12.014
Semino 2,75 e -0,36% -1,08% -11,29%  -7,09% 51.300
Tenaris 556,50 e -0,63% 4,31% -0,28%  39,82% 114.063
TGLT 4,60 4 -2,13% -1,71% -0,65% -36,81% 25.265
ALUAR
ADR ARGENTINOS Y BRASILENOS
Ticker 25-jul Var. Diaria var. var. Var. Anual
Sem. Mens.
Petrobras APBR USD 15,48 2 -2,40% -3,19% -0,58% 18,80%
Banco Macro BMA USD 65,42 + 0,20% -0,61% -10,20% 53,75%
Cresud CRESY UsD 10,11 g -1,37% -6,04%  -3,53% -13,52%
BBAR BBAR UsD 10,94 2 -0,55% -2,06% -3,36% -0,64%
Galicia GGAL UsD 33,97 ~ 0,09% -2,66% -4,31% 26,19%
IRSA IRSA UsD 9,96 g -0,40% -2,35%  1,84% -21,57%
Telecom TECO UsD 17,06 2 -0,99% -2,79% -3,45% 13,96%
TGS TGS UsD 15,02 =~ 0,07% -1,18%  3,87% 5,92%
Tenaris TS UsD 25,59 g -1,88% 191%  -2,74% 19,25%
Vale do Rio doce VALE USD 13,26 4 -1,19% -5,56% -1,34% 1,84%
YPF YPF USD 16,64 2 -1,36% -3,76% -8,62% 27,31%
Délar implicito 45,79 50,00 Tasas de interés 25-jul Dia Anterior ~ Sem. Anterior Ame:m Var Anual
Délar futuro 48,00 Call Money 58,00% 58,0% 58,0% 61,5% 51,0%
Délar 25-jul Dia Anterior 46,00 Caucioén 7 dias 46,50% 46,7% 46,2% 46,8% 42,7%
Cotizacion actual 43,25 42,81 ' Badlar Privada 49,13% 50,3% 47,8% 48,2% 48,3%
Julio 2019 43,79 43,35 44,00 Délar Futuro Lete 105 dias 49,93% 49,9% 49,9% 49,9% 45,0%
Agosto 2019 45,81 45,39 42,00 | Caucién 30 dias 47,85% 48,0% 48,0% 482%  42,7%

Septiembre 2019 47,90 47,84 147 38 238 129 2/10 22/10  lete180dias 40,55% 40,6% 406%  40,6%  47,1%



Renta Fija

25-jul Var. Diaria Var.Sem. Var.Mens. Paridad TIR LECAPS Precio Vencimiento  Tasa cap. TNA
Pesos + CER
Boncer 2020 TC20 188,00 1 1,90% 0,53% 6,12% 99,11 8,1% S31L9 114,41 31/7/2019 3,45% 72,18%
Cons Serie 6 PR13 369,50 4 041% -0,46% 2,35% 89,44 28,8% $30G9 107,95 30/8/2019 4,25% 53,20%
Disc. Pesos DICP 95,00 4 053% -1,05% 7,39% 107,99 11,4% 53059 138,30 30/9/2019 3,45% 54,69%
Par Pesos PARP 315 & 156% -5,69% -0,63% 62,64 13,1%
Cupén PBI VPP 23 T 314% 2,22% 27,78% -
Tasa Badlar o Lebacs 25-jul
Bonar 2020 AM20 104,00 W -0,14% 1,96% 0,97% 100,42 80,4%
Bonte 2020 T120 10240 T 1,90% -0,49% 2,86% 95,46 91,2%
: - Var.
Délares 25-jul Var. Diaria Var.Sem.  Var. Mens. Anual TIR c b
Bonar 20 A020 3.990 ¥ -0,50% -0,09% -1,09% 7,11% 19,9% urvads?l erana en Curva Badlar en pesos
Global 22 A2E2 3.655 0,00% -3,82% 0,68%  10,02% 16,7% olares 92,0%
Bonar 24 AY24 3.175 1t 0,60% -1,03% 2,02% 21,90% 18,9% 21,0% 90,0%
Bonar 25 AA25 3.146 4 -3,50% -1,53% 2,31% 14,40% 13,0% 19,0% M * 88,0%
Global 27 A2E7 3508 1 023% -4,36% 0,20% 16,16% 13,0% 17,0% p .
Disc Ley Arg DICA 4810 ¥ 002% 0,94% 468%  3258%  13,6% 15,0% 86,0%
Disc Ley NY picY 5.210 4 -0,50% 0,77% 3,17% 30,19% 12,2% 13,0% PN 84,0%
Par Ley Arg PARA 2.460 1t 0,86% 1,95% 1,44% 24,24% 10,0% ' * 82,0%
Par Ley NY PARY 2625+ 019% 0,57% 2,94%  2324%  107% 11.0% ’
Bonar 37 AA37 3200 & 074% 2,71% 005%  1922%  119% 9.0% 80,0%
Arg 2117 AC17 3.270 4 -0,61% -1,36% 1,77% 20,18% 9,7% 7,0% 78,0%
Cupén Arg. TVPA 135 0,00% 6,67% 0,00%  -11,18% - 0 5 10 15 0,65 070 075 0,80
Cupdn NY TVPY 176 1t 1,15% 6,67% 13,55% 5,33% -
Series D
Disc Ley Arg DICAD 109,6 ¥ -1,84% -2,49% -2,97% 7,67%
Bonar 24 AY24D 72 4 -1,71% -4,57% -0,96% -22,83%
Comentarios indices Internacionales
« Las acciones estadounidenses cayeron, tras una serie de flojos reportes corporativos y comentarios sobre Indice Pais 25-jul Var. Diaria Var. Var. Var. Anual
politica monetaria del jefe del Banco Central Europeo que no lograron impresionar a los inversores. El Dow bajé 3 Mens.
0,47%, el S&P 0,53% y el Nasdaq 1,00%. Dow Jones USA 27140,98 ¥ -0,47% -0,05%  2,03% 16,35%
* Boris Johnson prometi6 que el Brexit haria de Gran Bretafia el mejor lugar del mundo, haciéndose eco de la Nasdaq USA 8238,54 \I} -1,00% 1,13% 2,90% 24,16%
retdrica patridtica del presidente de Estados Unidos, Donald Trump, en su primer discurso en el Parlamento como S&P 500 USA 3003,67 \I} -0,53% 0,91% 2,10% 19,82%
primer ministro. IBEX Espafia 9289,9 . g -0,43% 1,30% 0,99% 9,37%
* El presidente del Banco Central Europeo (BCE), Mario Draghi, dijo que el trascendental objetivo de inflacion del Dax Alemania 12362,1 \'} -1,28% 0,83% -0,30% 17,08%
organismo no deberia centrarse en el 2%, en un anuncio significativo que estuvo acompafiado por mensajes mas FTSE Inglaterra 7.489,05 \l} -0,17% 0,26%  0,85% 11,31%
explicitos sobre futruvros estimulos mcl?etarﬁos, o CAC 40 Francia 557805 W -0,50% 046%  0,71% 17,91%
e s s s s LS D00 ik o e $om 1 e s
N ! . o . P . L . SSE 180 China 8530,86 3 0,71% 0,95% -0,57% 25,29%
otros negocios de venta de publicidad de la compafiia, que enfrenta investigaciones de agencias antimonopolios. )
Kospi Corea 2074,48 . g -0,38% -0,95% -2,63% 3,21%
Bovespa Brasil 102654,58 . g -1,41% -077%  1,67% 16,80%
MXX México 40933,43 4 -0,57% -1,62%  -5,16% -1,27%
Acciones mas operadas USA 25,00% 50,00%
USA Cedear Variacién 20,00% 40,00%
Especi 25-jul Var. Diaria Var.Sem.  Var. Mens. var. 15,00% 30,00%
specie Anual . 20,00%
Apple 207,02 901,50 ¥ -0,79% 2,19% 4,60%  32,51% 10,00% !
BofA 30,34 62450 & -1,08% 3,20% 462%  24,40% 10,00%
Citigroup 71,39 102,75 4 -2,22% 0,66% 194%  37,74% 5,00% 0,00%
Coca-Cola 53,07 a6a00 F -132% 3,27% 422%  12,44% 000% 4 oo . 110,00% e .
GE 10,43 90,00 4 -2,34% 3,88% -0,67% 38,88% s 00% 20,00% . i i
Google 1.132,12 1.694,50 4 -0,50% 0,18% 4,74% 9,16% 12/18 02/19 04/19 06/19 12/18 02/19 04/19 06/19
VIX 12,74% 1t 5,55% -11,83% -15,52% -55,05%
Se trata de una medida de volatilidad. Un mayor valor implica mas miedo por parte de los inversores.
GOOGLE

Commodities

25-jul Var. Diaria Var. Sem. Var. Mens.  Var. Anual
Petréleo 561 1 0,11% 0,79% -4,10% 24,35%
Gas Natural 2,24 3 0,45% -0,53% -2,99% -32,23%
Oro 1416 -0,67% -0,69% 0,42% 10,50%
Plata 16,42 4 -0,96% 1,32% 7,26% 6,74%
Cobre 2,71 4 -0,17% -1,58% -0,17% 1,10%
Soja 882,5 4 -0,95% -2,11% -1,92% -0,03%
Maiz 427,5 4 -0,75% -1,89% 0,65% 13,85%
Trigo 499,5 1t 0,35% -0,60% -5,26% -2,35%

Monedas Internacionales

25-jul Var. Diaria Dia Ant. Sem. Ant. Mes Ant. dic17
Peso 44,70 1,59% 44,00 43,50 43,8 39,5
Euro 1,1147 0,04% 1,1143 1,1224 1,1372 1,144
Libra 1,2455 4 -0,23% 1,2484 1,2503 1,2698 1,271
Yen 108,65 1+ 0,44% 108,17 107,73 107,91 110,29
Real 3,7786 1t 0,12% 3,7742 3,7482 3,8512 3,8821
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