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TEMAS DE LA SEMANA 
Actividad económica.  El Estimador Mensual 
de Actividad Económica (EMAE) registró una 
caída de 2,1% en septiembre respecto a igual 
mes de 2018, y acumula una baja de 2,3% en 
9 meses. La rama de actividad con mayor 
incidencia positiva en la variación interanual 
del EMAE en septiembre de 2019 es 
Agricultura, ganadería, caza y silvicultura 
(+0,45%), seguida por Actividades 
inmobiliarias, empresariales y de alquiler 
(0,17%). En contraposición, Industria 
manufacturera (-0,85%), Comercio mayorista, 
minorista y reparaciones (-0.63%) e 
Intermediación financiera (-14,6%) son los sectores con mayor incidencia negativa. 

Balanza Comercial. El saldo de la balanza 
comercial de octubre fue superavitario en 
USD 1.768 millones, fruto de un incremento 
de 9,1% en las exportaciones hasta USD 
5.889 millones ante mayores cantidades 
(+13%) y pese a menores precios (-3,5%). Las 
importaciones, en tanto, cayeron 18,8% vs el 
año anterior, por menores cantidades (-
9,0%) y precios (-10,7%). 

En los diez meses de 2019, las exportaciones 
alcanzaron USD 53.848 millones (+5,4% i.a.) y las importaciones, USD 42.583 millones (-25,6% 
i.a.). El intercambio comercial (exportaciones más importaciones) disminuyó 11,0% y alcanzó un 
valor de USD 96.431 millones. La balanza comercial registró un superávit comercial de USD 11.265 
millones, en uno de los signos positivos que muestra la economía a costa de una gran recesión. 
Por otro lado el superávit fiscal primario de 10 meses asciende a 0,1% del PBI, sentando las bases 
para que el déficit primario se mantenga en el 0,5% del PBI según datos del Ministerio de 
Hacienda. En este contexto, asumirá el próximo gobierno, con la urgencia de resolver el 
financiamiento del estado (deuda y reapertura de mercado) y por ende al sector privado, 
básicamente alineando expectativas de políticas que no convaliden los temores del mercado 
internacional, reflejado en los precios de los activos argentinos. 


