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Comentarios BYMA
* El Merval subi6 1,90% .en una jornada apoyada en la baja del riesgo pais y con bonos recuperando posiciones. Indice 18-dic Var. Diaria Var.Sem.  Var. Mens. Var.
Las mayores alzas se registraron en: BBAR (+5,98%), Banco Macro (+3,59%) y Transener (+3,14%). El volumen Anual
negociado fue de $ 1.013 millones y $ 176 millones en CEDEARS. s&p Merval 37.620,22 4+ 1,90% 2,31% 9,04% 24,19%
 Argentina tiene un "problema de insustentabilidad" de su deuda, pero no sera tan dificil de resolver debido a S&P Merval Arg. s293932 * 199% 2/43% 9.87% 18,92%
que se relaciona con la agenda de pagos y con el valor de los cupones, dijo el miércoles el nuevo presidente del
Banco Central de Argentina. .
50000 Indice Merval
* Alzas generalizadas en bonos. En la curva de pesos el TC20 subi6 8,26% y el AM20 9,78%. En la curva de
bonos en délares (pagados en pesos) el DICA subi6 6,10% y el AY24 3,90%. 45.000
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Acciones lideres Panel General
Especie 18-dic Var.Diaria  Var.Sem. Var.Mens. 2" Vol.Nom.  Especie 18-dic Var.Diaria  Var.Sem. Var.Mens, 2T Volumen
Anual Anual Nom.
Aluar 32,90 1 0,30% 0,92% -6,53%  105,50% 1.029.933  Agrometal 8,55 T 1,79% 2,40% 4,27%  -28,75% 98.661
Banco Macro 239,50 ? 3,59% 8,08% 23,74% 55,57% 207.991 Banco Patagonia 38,30 ? 0,92% 0,79% 7,43% 14,23% 10.122
BYMA 291,00 @ 017% 1,22% 14,34%  -22,07% 39.601  Banco Santander Rio 1425 B 25% -0,35% 7,14%  -17,26% 59.132
Cablevisién 258,00 @ 1,78% 1,18% 9,32% 8,20% 14332 Autopista del Sol 68,00 ' 0,00% 0,00% 10,03%  -24,79% 16.332
Central Puerto 3220 4 -092% -1,53% 10,09%  4563%  1.063.261  Banco Hipotecario 108 T 7,96% 12,44% 19,89%  -6,33% 290.203
Comercial 1,83 + 167% 0,00% 5,78% -5,67%  9.272.687  Boldt 3,74 T 3,03% 3,60% 11,64%  29,91% 404.920
Cresud aa65 T 2,76% 7,20% 5,68% 1,59% 224292 Capex 67,50 I 3,385% 5,47% 12,50% 9,05% 15.879
Edenor 2080 M 146% 4,52% 5,85% -59,18% 405394  Celulosa 22,95 4 2,34% 2,91% 0,00% 26,10% 3.011
Francés 12310 @ 598% 2,71% 27,30%  -12,29% 358765  Central Costanera 1200 ¥ -1,23% -6,61% 2,44%  45,63% 279.612
Galicia 10890 @ 130% 0,28% 9,17% 6,87%  2.510.683  Consultatio 66,50 4 -1,48% -3,62% 9,02% 78,28% 9.045
Grupo Finan. Valores 13,10 ? 2,34% 3,15% 24,76% 180,51%  1.201.139 Distrib. Gas Cuyana 18,35 \I} -3,42% -4,18% -11,99%  -52,03% 87.923
Mirgor 661,00 @ 069% 9,80% 26,75%  91,33% 37.052  Dycasa 60,40 ¥ -017% 0,17% 5,78% 58,95% 2.439
Pampa 560 T 1,79% 1,90% 10,55%  -2,46%  1.837.478  Ferrum 6,48 T 318% 8,00% 22,26%  93,43% 129.061
Ternium Arg. (Ex Siderar) 23,80 ? 2,15% 2,59% 0,00% 89,99% 1.565.659 Grupo Clarin 31,00 ? 2,48% 2,65% 2,65% -37,37% 444
Supervielle 46,45 \I} -1,06% 1,53% 9,17% -25,85% 605.246 Inversora Juramento 9,50 ? 1,06% -0,52% 2,15% 9,20% 10.080
Telecom 15200 @ 0,73% 1,57% -0,98%  41,19% 132347 Holcim 92,50 T 1,65% 3,93% 3,93% 58,12% 10.508
TGN 3700 + 207% 0,68% 2,92% -32,82% 283.748  IRSA 5085 4 -0,10% 4,63% 21,07% 7,82% 9.777
TGS 9,75 T 136% -1,07% 5,51% 0,62% 236296  Ledesma 1670 ¥ -0,60% 11,33% 21,90%  36,89% 50.988
Transener 2300 A 3,14% 3,37% -0,22%  -38,88% 364511  Loma Negra 107,00 4 338% 3,88% 8,19% 32,92% 113.122
YPFD 784,80 B 250% 2,64% 8,68% 58,05% 211495  Metrogas 14,80 ¥ -069% 0,35% 357%  -45,66% 95.878
Molinos 51,00 1 059% 0,00% 2,00% 37,84% 5.507
Molinos Agro 35,00 1+ 1,17% 0,00% 7,81%  107,66% 1.466
Oeste 2800 & -053% 3,70% 8,53% 15,38% 12.424
Paty 6,30 1t 1,61% -0,79% 5,00% 41,89% 4.036
PGR (Ex Andes Energia) 18,10 1+ 0,56% 2,55% 5,23% 63,80% 75.501
Rosenbusch 5,50 ¥ -3,17% -1,79% -7,56% -12,70% 2.005
San Miguel 112,00 1t 0,45% 10,34% 14,29% 17,28% 19.352
Semino 3,12 1t 7,96% 9,86% 13,45% 5,41% 297.445
TGLT 4,60 1t 1,10% -2,54% 5,75% -36,81% 117.553
BBAR
ADR ARGENTINOS Y BRASILENOS
ADR Ticker 18-dic Var. Diaria  Var. Sem. var. Var. Anual
Mens.
Petrobras PBR UsD 15,88 ? 2,58% 3,72% 7,81% 21,87%
Banco Macro BMA USsD 33,01 3 6,04% 9,89% 27,70% -22,42%
Cresud CRESY UsD 6,19 3 7,84% 9,17% 7,65% -47,05%
BBAR BBAR UsD 5,09 3 8,07% 7,84% 30,18% -53,77%
Galicia GGAL UsD 14,79 1t 1,72% 0,27% 10,70% -45,06%
IRSA IRSA UsD 6,89 4 -1,57% 9,37% 23,70% -45,75%
Telecom TECO UsD 10,51 3 1,94% 3,34% 1,25% -29,79%
TGS TGS UsD 6,59 1t 3,94% 0,00% 9,29% -53,53%
Tenaris s UsD 22,45 ¥ -0,58% 0,09% 5,45% 4,61%
Vale do Rio doce VALE UsD 13,08 4 -0,08% 0,15% 11,22% 0,46%
YPF YPF UsD 10,70 1t 3,98% 3,18% 11,34% -18,13%
Délar implicito 73,70 64,00 Tasas de interés 18-dic Dia Anterior ~ Sem. Anterior Mes Anterior Var Anual
Délar futuro 63,00 Call Money 54,00% 54,0% 54,5% 55,0% 51,0%
Délar 18-dic Dia Anterior 62,00 Caucién 7 dias 39,93% 39,8% 39,8% 42,3% 42,7%
Cotizacién actual 59,82 59,82 61,00 Badlar Privada 41,63% 41,6% 42,3% 44,6% 48,3%
Diciembre 2019 60,80 61,05 60,00 Délar Futuro Lete 105 dias 49,93% 49,9% 49,9% 49,9% 45,0%
Enero 2020 63,19 64,15 59,00 - Caucién 30 dias 40,61% 40,4% 40,2% 42,7% 42,7%
12/19 12/19 01/20 0220  lete180dias 40,55% 40,6% 40,6% 406%  47,1%



Renta Fija

18-dic Var. Diaria Var.Sem.  Var.Mens. Paridad TIR LECAPS Precio Vencimiento  Tasa cap. TNA
Pesos + CER
Boncer 2020 TC20 131,00 1 826% 21,97% 37,53% 37,47  426,3% 53059 104,00 30/3/2020 3,45%  636,66%
Cons Serie 6 PR13 32200 & -2,42% 12,39% 10,27% 47,80 49,6% 51109 73,25 11/4/2020 4,00%  678,72%
Disc. Pesos DICP 844,00 4 048% 3,69% 14,05% 41,56 17,7% S15N9 70,00 13/5/2020 4,25%  460,57%
Par Pesos PARP 430 1+ 750% 10,26% 18,78% 28,72 11,8%
Cupén PBI TVPP 2,2 4 10,00% 12,82% 5,26% - -
Tasa Badlar o Lebacs 18-dic
Bonar 2020 AM20 55,00 ? 9,78% 0,92% -5,01% 66,54 299,1%
Bonte 2020 TJ20 63,00 ? 5,00% 24,38% 31,25% 49,30 275,5%
Délares 18-dic Var.Diaria  Var.Sem. Var.Mens. A‘:;I TIR
Bonar 20 A020 3395 4 2,11% 14,85% 21,25% 2,83%  200,0% Curva s?berana en Curva Badlar en pesos
Global 22 A2E2 2025 A 733% 9,52% 21,23%  21,16%  49,1% dolares 305,0%
Bonar 24 AY24 2849 1 3,90% 14,65% 16,29%  19,37% 71,9% 250,0% 300,0%
Bonar 25 AA25 3070 f 407% 14,55% 16,95%  11,64% 24,2% 200,0%
X 295,0%
Global 27 A2E7 3800 1 326% 7,95% 14,46%  25,83% 23,6%
Disc Ley Arg DICA 5650 4 610% 17,71% 29,29%  55,73% 22,0% 150,0% 290,0%
Disc Ley NY pIcY 6450 1 1,86% 5,56% 13,26%  61,17% 18,7% 100,0% 285,0%
Par Ley Arg PARA 3020 1 414% 7,86% 10,83%  52,53% 12,7% ’ 280,0%
Par Ley NY PARY 3400 f 1,42% 7,59% 9,32% 59,62% 14,2% 50,0% .
Bonar 37 AA37 3155 4 098% 9,36% 14,73%  17,50%  19,5% 0.0% 275,0%
Arg 2117 AC17 3655 4 097% 7,53% 7,83% 34,33% 14,8% . 270,0%
Cupén Arg. TVPA 84 T s844% 12,73% -5,11%  -45,07% - -50,0% 0,65 0,70 075 0,80
Cupén NY TVPY 186 1+ 333% 12,73% 12,73%  11,31% -
Series D
Disc Ley Arg DICAD 78,8 T 817% 17,10% 31,25%  -22,60%
Bonar 24 AY24D 39,85 4 627% 12,86% 18,25%  -55,55%
Comentarios indices Internacionales
« EI S&P 500 bajé levemente, rondando los méximos histéricos, ya que el optimismo de los inversores sobre el Indice Pais 18-dic Var.Diaria Var.sem. Y@ Var. Anual
crecimiento econémico global fue contrarrestado por una fuerte caida en las acciones de FedEx. El Dow bajé Mens
0,10%, el S&P 0,04% y el Nasdaq avanzé 0,05%. Dow Jones USA 28239,28 ¥ -0,10% 0,37% 0,67% 21,06%
Nasdaq USA 8827,74 0,05% 1,06% 1,87% 33,04%
 El gobierno de Donald Trump estd finalizando un conjunto de normas para limitar las exportaciones de alta S&P 500 USA 3191,14 ¥ -0,04% 0,70% 1,60% 27,30%
tecnologia a adversarios como China, segin muestra un documento visto por Reuters, algo positivo para una IBEX Espafia 9621,8 0,06% 0,61% 2,88% 13,28%
industria local que temia medidas mas duras para sus ventas en el extranjero. Dax Alemania 13222,16 \’} -0,49% -0,46% -0,11% 25,22%
FTSE Inglaterra 7.540,75 T 0,21% 2,55% 2,64% 12,08%
* El presidente de la Reserva Federal de Chicago, Charles Evans, dijo el miércoles que a la economia CAC 40 Francia 5959,6 \V} -0,15% 0,69% 0,92% 25,98%
ense I‘e'esta' yendq “not: 1te bien”, con.un mercado laboral vibrante y un consumidor fuerte, Nikkei Japén 23.934,43 3 0,55% 0,37% 2,75% 19,21%
pero que la inflacién se mantiene preocupantemente baja. SSE 180 China 8743,77 & 0,30% 1,11% 4,68% 28,42%
* Fiat Chrysler Automobiles (FCA) y el fabricante de Peugeot PSA dijeron el miércoles que han acordado un Kospi Core‘a 294,76 \’1 -0,04% 1,13% 5,12% 9,19%
acuerdo de fusion vinculante por valor de USD 50.000 millones, debiendo lograr ahora obtener la aprobacion de Bovespa Bra§|| 114314,65 + 151% 1,55% 5/62% 30,07%
los reguladores y cumplir su promesa de reducir los costes sin el cierre de fabricas. MXX México 45106,29 * 1,59% 1,92% 5,34% 8,80%
Acciones mas operadas USA 30,00% 50,00%
USA Cedear Variacion 25,00% 40,00%
) 18-dic Var.Diaria  Var.Sem. Var.Mens. " 20,00% /"V’ 30,00%
Especie Anual 15.00% 20,00%
Apple 279,74 2.05550 W -0,24% 1,67% 4,67% 79,06% /0% '
BofA 35,11 129600 4 0,20% 1,95% 5,37% 43,95% 10,00% 10,00%
Citigroup 77,92 191900 + 023% 2,00% 3,73% 50,34% 5,00% | 0,00%
Coca-Col ma oma boasx o oos gew ot o s 20 I A
o -5,00% -20,00% -
Google 1.352,62  3.460,00 0,36% 3,65% 30,43% “2/18 0215 0415 085 0B/19 10119 1218 0215 04/19 06/19 0819 10/19
VIX 12,58% B 2,36% -0,40% -0,32%  -55,61%

Se trata de una medida de volatilidad. Un mayor valor implica mas miedo por parte de los inversores.

ADR LOMA NEGRA

Commodities
18-dic Var. Diaria Var. Sem. Var. Mens. _ Var. Anual
Petréleo 61,0 1 0,64% 10,48% 35,17%
Gas Natural 2,29 ¥ 0,22% -30,81%
Oro 1475 0,58% 15,15%
Plata 17,00 0,13% 10,53%
Cobre 2,81 5,76% 4,83%
Soja 928,5 5,90% 5,18%
Maiz 387 1,51% 3,06%
Trigo 548,25 2,96% 1,20% 7,18%
Monedas Internacionales
18-dic Var. Diaria Dia Ant. Sem. Ant. Mes Ant. dic17
Peso 64,00 0,00% 64,00 63,50 63 39,5
Euro 11115 ¥ -031% 1,115 1,1124 1,1019 1,144
Libra 1,308 ¥ -038% 1,313 1,333 1,2928 1,271
Yen 109,58 0,07% 109,5 109,35 109,52 110,29
Real 4,0638 ¥ -0,20% 4,0721 4,1085 4,2369 3,8821
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