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Comentarios BYMA
* El Merval bajé 0,46% en rueda volatil y con gran volumen. Las mayores bajas se registraron en: TGN (-4,30%), " . - Var.
Cablevision (-;,47;6) y Edenor (-3,06%).VEI volimen negociado fue dye $ 2.3711 millonegs y$1.087 millon(es len ) Indice 23l Var. Diaria Var. Sem. . Var. Mens. Anual
CEDEARS. S&P Merval 48.408,27 ¥ -0,46% 6,45% 2513%  16,17%
 El fondo Greylock sostiene que “si Argentina no cierra en los préximos dias, tal vez no lo haga en afios.”
* Aluar comunicé que con motivo de una tormenta de hielo, nieve y viento de magnitudes extraordinarias
acaecida los dias 21 y 22 de julio en la zona de El Escorial (Chubut) ha quedado afectada la linea de alta tension 60.000 Indice Merval 2020
de 330 kv operada por Transpa. El incidente verd limitada la capacidad instalada de generacion eléctrica de
Hidroeléctrica Futaleufu en un 5%. No obstante los hechos no impiden la continuidad de la operacién de la 50.000
planta de aluminio en Pto. Madryn.
40.000
* Resultados mixtos en bonos. En la curva de pesos el TX23 subié 0,66% y el Par 1,23%. En la curva de bonos en
délares el A2E2 bajé 2,06% y el DICY 1,78%. 30.000
20.000 -+
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Acciones lideres Panel General
N ) . Var. . . - Var. Volumen
Especie 23-jul Var. Diaria Var. Sem. Var. Mens. Vol. Nom. Especie 23-jul Var. Diaria Var.Sem.  Var. Mens.
Anual Anual Nom.
Aluar 41,40 ¥ -2,93% 8,09% 14,68% 27,78% 1.181.506 Agrometal 12,35 ¥ -3,52% -0,80% 18,18% 31,80% 557.718
Banco Macro 271,50 J -0,39% 6,14% 36,16% -0,77% 1.042.170 Banco Patagonia 63,60 ? 0,16% 7,07% 22,78% 45,54% 11.899
BYMA 470,00 ? 0,32% 6,82% 23,85% 50,10% 136.912 Banco Santander Rio 21,20 4} -1,40% 2,63% 9,11% 16,36% 53.500
Cablevision 462,00 J -3,75% 0,87% 12,82% 53,72% 23.200 Autopista del Sol 57,10 a -0,87% 0,18% 6,73% -25,84% 30.170
Central Puerto 33,50 4} -0,89% 6,86% 26,42% -6,16% 1.000.378 Banco Hipotecario 10,05 4} -0,50% 521% 13,74% -40,14% 302.353
Comercial 2,70 J -1,82% -1,10% 22,17% 28,57% 9.830.740 Boldt 3,02 ? 0,33% -0,33% 11,85% 23,27% 1.234.963
Cresud 44,65 ? 3,24% 4,81% 41,07% -14,87%  1.229.416 Capex 72,00 4} -0,69% -1,37% 13,39% -2,04% 10.886
Edenor 23,95 J -2,04% -0,21% 17,98% -0,42% 451.815 Celulosa 23,50 4} -0,84% 2,16% 3,57% -8,57% 33.396
Francés 175,00 ? 1,74% 9,41% 28,68% 24,56% 469.769 Central Costanera 12,35 4} -0,80% 5,06% 9,22% -21,94% 138.115
Galicia 143,00 J -0,42% 9,12% 27,52% -15,13%  4.992.553 Consultatio 98,90 ? 0,92% 7,50% 26,63% 37,36% 15.471
Grupo Finan. Valores 25,85 4} -0,58% 0,98% -0,96% 92,91% 1.232.333 Distrib. Gas Cuyana 20,80 ? 2,97% 8,90% 24,18% -15,10% 275.968
Mirgor 937,00 J -0,11% 2,01% 1,85% 28,36% 21.812 Dycasa 62,10 0,00% 3,50% 8,76% 4,37% -
Pampa 56,50 4} -0,53% 9,28% 25,56% 13,45% 1.813.482 Ferrum 6,69 ? 2,92% 6,21% 0,66% -21,04% 10.711
Ternium Arg. (Ex Siderar) 36,10 J -3,60% 7,76% 10,40% 40,74% 1.430.718 Grupo Clarin 32,00 4} -1,54% 0,00% 3,56% -3,32% 6.256
Supervielle 66,95 ? 0,45% 8,16% 39,62% 18,50% 2.144.622 Inversora Juramento 15,30 ? 6,62% 8,51% 25,41% 42,99% 53.351
Telecom 235,00 = 0,00% 8,34% 24,17% 37,59% 146.879 Holcim 90,00 ? 3,45% 12,50% 26,76% -5,36% 229.181
TGN 40,15 4} -4,06% 1,65% 25,08% -0,12% 844.751 IRSA 47,05 4} -1,98% 5,73% 43,66% -7,38% 213.611
TGS 137,95 ? 1,06% 7,15% 20,90% 26,97% 103.795 Ledesma 22,60 ? 1,12% 4,93% -2,96% 26,88% 74.248
Transener 27,70 4} -1,07% 1,65% 25,34% 6,54% 754.610 Loma Negra 127,90 ? 1,51% 13,19% 40,55% 2,32% 900.217
YPFD 773,00 ? 0,52% 3,67% 28,38% -9,82% 249.435 Metrogas 19,20 a -0,52% 1,05% 4,92% 18,52% 100.513
Molinos 97,70 4} -0,81% -1,50% 4,71% 65,80% 11.231
Molinos Agro 489,00 4} -2,00% -5,60% 6,54% 37,75% 2.909
Oeste 26,20 ¥ -0,19% 1,74% 0,00% -11,64% 65.302
PGR (Ex Andes Energia) 12,05 4} -0,41% 0,83% 9,09% -39,89% 190.054
Rosenbusch 8,43 4 -0,24% 0,84% -0,24% 50,54% 400
San Miguel 138,50 4} -1,77% -0,36% -1,77% 19,91% 38.921
Semino 5,49 4 -0,18% -0,36% 8,24% 57,89% 165.957
TGLT 6,46 ? 29,72% 56,42% 118,98%  37,45% 15.036.244
TERNIUM ARGENTINA
ADR ARGENTINOS Y BRASILENOS
ADR Ticker 23-jul Var. Diaria  Var. Sem. Var. Var. Anual
Mens.
Petrobras PBR USD 8,96 4} -3,66% 2,05% 8,34% -43,65%
Banco Macro BMA UsD 23,43 + 0,86% 9,33% 26,31% -35,40%
Cresud CRESY UsD 3,83 ? 5,22% 4,93% 29,39% -46,73%
BBAR BBAR UsD 4,57 ? 3,16% 11,19% 21,87% -18,97%
Galicia GGAL UsD 12,47 ? 1,38% 11,04% 28,56% -23,45%
IRSA IRSA usD 3,99 4 -3,39% 4,31% 31,68% -42,09%
Telecom TECO UsD 10,26 ? 2,70% 11,40% 14,64% -10,00%
TGS TGS UsD 6,04 + 2,20% 9,62% 7,28% -16,57%
Tenaris TS UsD 13,21 4} -0,53% 1,62% 2,17% -41,60%
Vale do Rio Doce VALE UsD 11,29 4 -2,50% -0,18% 9,51% -14,40%
YPF YPF USD 6,81 ? 2,56% 6,24% 18,43% -41,09%
Délar implicito 113,51 75,00 Tasas de interés 23-jul Dia Anterior ~ Sem. Anterior Mes Anterior Var Anual
Délar futuro 74,00 Call Money 14,00% 13,50% 12,50% 11,50% 49,0%
Délar 23-jul Dia Anterior Caucién 7 dias 18,96% 20,44% 20,78% 20,77% 43,1%
Cotizacion actual 71,84 69,08 73,00 Badlar Privada 29,50% 29,50% 2950%  2963%  403%
Julio 2020 72,31 72,31 72,00 Délar Futuro Lete 105 dias 49,93% 49,93% 49,93% 49,93% 49,9%
Agosto 2020 74,60 74,60 Caucion 30 dias 23,89% 24,44% 24,32% 23,99% 42,4%
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Renta Fija

23-jul Var. Diaria Var.Sem. Var.Mens. Paridad TIR LECAPS Precio Vencimiento  Tasa cap. TNA
Pesos + CER
Bonte 2021 TX21 112,75 + 0,31% 1,12% 2,36% 94,48 5,5% S30A0 157,79 29/7/2020 3,00% 23,70%
Bonte 2022 TX22 107,4 ? 0,56% 2,87% 5,97% 86,94 5,3% S29Y0 135,55 27/8/2020 3,75% 29,13%
Bonte 2023 TX23 99,85 9 0,66% 3,63% 10,21% 79,70 6,8% S31L0 160,25 29/10/2020 2,65% 34,38%
Bonte 2024 TX24 92,5 ? 0,49% 3,35% 9,73% 73,35 8,0%
Cons Serie 6 PR13 652,5 0,00% 0,23% 1,48% 87,87 3,0%
Disc. Pesos picp 1719 ? 0,53% 7,84% 16,23% 72,72 9,3%
Par Pesos PARP 742 ? 1,23% 7,71% 23,87% 39,25 9,6%
Cupdn PBI TVPP 2,27 ? 0,44% 0,44% 2,71% - -
Délares 23-jul Var. Diaria Var.Sem.  Var. Mens. A‘::Jre;l TIR
Bonar 20 AO20 5.135 ¥ -1,02% -1,84% 20,82% 52,37% n/d Curva S?berana en Curva pesos + CER
Global 22 A2E2 5230 ¥ -2,06% 2,79% 17,79%  2452%  80,2% dolares 12,0%
Bonar 24 AY24 4.300 {} -1,13% -2,45% 14,06% 43,57% 111,3% 120,0% . 10,0%
Bonar 25 AA25 4.775 ” 0,00% -1,57% 20,89% 50,63% 29,1% 100,0%
Global 27 A2E7 5.030 v 0,00% 4,25% 18,08% 18,55% 28,8% 8,0%
Disc Ley Arg DICA 7.650 ¥+ -1,29% 3,15% 35,76%  39,85%  34,9% 80,0% 0%
Disc Ley NY Dicy 8.300 {} -1,78% -0,60% 22,96% 30,81% 25,4% 60,0% ’
Par Ley Arg PARA 4.590 G -0,22% -3,97% 24,05% 41,01% 14,6% 40,0% 4,0%
Par Ley NY PARY 4.986 {/L -0,48% 1,78% 17,32% 36,60% 17,4% L2 24 *
20,0% d 2,0%
Bonar 37 AA37 4.800 ? 0,84% -1,74% 25,97% 40,27% 25,0%
Arg 2117 AC17 4.820 {/L -1,63% 0,42% 16,57% 32,05% 19,7% 0,0% 0,0% -+
Cupdn Arg. TVPA 76 4 1,95% -0,53% -431%  -16,11% - o 5 10 15 000 2,00 400 600 800 10,00 12,00
Cupdn NY TVPY 112 ? 5,19% 7,21% 12,63% -38,06% -
Series D
Disc Ley Arg DICAD 68,0 + 0,74% 0,22% 22,63% -9,81%
Bonar 24 AY24D 38,47 ? 1,24% 0,71% 2,59% -6,96%
Comentarios indices Internacionales
* Wall Street cay6 con fuerza, cuando los inversores se desprendieron de las principales acciones tecnoldgicas Indice Pais 23-jul Var. Diaria  Var. Sem. var. Var. Anual
debido a resultados dispares y sefiales crecientes de que la pandemia de coronavirus estd empeorando, lo que Mens.
podria exacerbar una profunda recesién econdmica. El S&P 500 bajé 1,23%, el Dow Jones 1,31% y el Nasdaq Dow Jones USA 26.652,33 ¥ -131% -0,07% 3,25% -6,36%
2,29%. Nasdaqg USA 10461,42 <} -2,29% -0,40% 4,00% 16,94%
* Los pedidos iniciales de subsidios por desocupacidn totalizaron una cifra desestacionalizada de 1,416 millones S&P 500 USA 3235,66 4 -1,23% 1,59% 4,01% -3,76%
en la semana al 18 de julio, desde los 1,307 millones de la semana previa. Analistas esperaban 1,3 millones. IBEX Espafia 7.384,90 {} -0,07% -0,75% 2,12% -23,17%
* La Organizacién Mundial de la Salud estd observando una intensa transmision de coronavirus en relativamente Dax Alemania 13.103,39 {,L -0,01% 1,42% 6,44% -1,10%
pocos paises. FTSE Inglaterra 0,00 &—100,00% -100,00% -100,00% -100,00%
« Intel dijo que su nueva tecnologia de chip de 7 nanémetros estaba retrasada en seis meses, lo que hizo caer CAC 40 Francia 5.033,76 {} 0,07% -0,70% 1,98% -15,85%
sus acciones un 6% en las operaciones posteriores al cierre regular del mercado. Gané USD 1,10 por accién vs Nikkei Japén 0,00 $-100,00% 100,00% -100,00% -100,00%
Usbil4estimado. = ) 3 o _ SSE 180 China 9694,63 ¥ -0,13% 340%  1220%  9,42%
. Me}'c.ado Libre invertira 27 millones de d.c:\ares enla constlrucclon de un centro de distribucién en el occidente Kospi Corea 221619 4 -0,56% 0,68% 512% 0,84%
de México para acelerar entregas en la region central del pais. )
Bovespa Brasil 102293,31 <} -1,91% -0,58% 7,61% -11,55%
MXX México 37.433,30 <} -0,04% 3,04% -0,75% -14,26%
Acciones mds operadas USA 10,00% pax Dow Jones Nidel | J0:00%
USA Cedear Variacién 5,00% 20,00%
) Var. 0,00% 0,00%
. 23-jul Var. Diaria Var.Sem.  Var. Mens. -5,00% -20,00%
Especie Anual o ’
Appl 371,38 431500 ¥ -455% 3,62% 180%  27,39% 000 -40,00%
pple ) X . : s , -15,00%
BofA 2454 140100 T 095% 5,68% 333%  -30,18% -20,00% -60,00%
Citigroup 52,08 1.980,00 + 0,81% 3,70% 1,92% -34,50% -25,00% 80,00%
Coca-Cola 4828 111150 ¥+ -041% 3,12% 8,06%  -12,65% -30,00% +100,00%
GE 7,08 83000 4+ -028% -0,42% 307%  -36,46% -35,00% -120,00% Soja petroleo oro
Google 151568  6.050,00 < -337% 0,01% 7,22%  13,44% -40,00% - -140,00% - i i j
12/19 02/20 04/20 06/20 12/19 02/20 04/20 06/20
VIX 26,08% ? 7,24% 1,56% -14,30% 75,98%
Se trata de una medida de volatilidad. Un mayor valor implica mas miedo por parte de los inversores.
ADR GRUPO FINANCIERO GALICIA

Commodities

23-jul Var. Diaria Var. Sem. Var. Mens.  Var. Anual
Petréleo 41,1 ¥ -1,96% 3,18% 3,36% -36,31%
Gas Natural 1,78 ﬁ} 5,26% 3,61% 1,66% -18,65%
Oro 1888 4+ 0,98% 4,26% 5,94% 24,60%
Plata 22,73 {} -0,51% 17,71% 25,23% 26,85%
Cobre 2,92 0,00% 0,59% 6,45% -3,21%
Soja 906,25 ﬁ} 0,78% 0,92% 2,49% -3,54%
Maiz 328,00 + 0,15% -1,50% -3,10% -15,52%
Trigo 529,50 {} -0,94% -0,98% 7,68% -4,77%

Monedas Internacionales

23-jul Var. Diaria Dia Ant. Sem. Ant. Mes Ant. dic 19
Peso 77,00 0,00% 77,00 77,00 76,00 64,50
Euro 1,1597 ﬁ} 0,22% 1,1571 1,143 1,1236 1,1205
Libra 1,2739 0,01% 1,2738 1,2565 1,2401 1,3115
Yen 106,86 {} -0,31% 107,19 107,02 107,97 108,89
Real 5,2124 + 1,80% 5,1201 5,3848 5,4633 4,0199
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