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INFORME CORPORATIVO SEMANAL

Empresa Fecha Publ. 3T20 3T20E 3T19

C 13-oct usD 1,40 uUsD 0,93 uUsD 2,07
JPM 13-oct usD 2,92 USD 2,23 UsD 2,68
JNJ 13-oct uUsD 2,20 UsD 1,98 uUsD 2,12
WFC 14-oct usD 0,42 USD 0,45 uUsD 0,92
GS 14-oct UsD 9,68 uUsD 5,57 usD 7,74
BAC 14-oct UsD 0,51 USD 0,49 UsSD 0,56
MS 15-oct USD 1,66 UsD 1,28 uUsD 1,33

Resultados trimestrales

Comenzo esta semana el reporte de resultados del tercer trimestre, con un panorama mejor al
temido. Los bancos marcaron el puntapié inicial, con Morgan Stanley (MS), JP Morgan (JPM),
Goldman Sachs (GS) y Citigroup (C) superando estimaciones de analistas, a partir de menores
previsiones por pérdidas crediticias. En cambio Bank of America (BAC) y Wells Faro (WFC)
decepcionaron a partir de bajas tasas de interés. MS apoyd sus ganancias gracias a mayores
resultados en su mesa de trading (USD 400 millones mdas de lo esperado), con ingresos
creciendo un 16% interanual. MS tiene un afio agresivo en adquisiciones, por mas de USD
20.000 millones durante 2020. Citigroup por su parte también tuvo bueno resultados en su
mesa de trading, que fue ayudado por menores pérdidas crediticias (USD 1.900 millones vs USD
2.200 millones del 2T20) y con ingresos que superaron levemente lo proyectado por analistas.
Los resultados de JP Morgan estuvieron apoyados en menores previsiones por créditos
incobrables, los que sumaron USD 611 millones desde los USD 10.500 millones del trimestre
anterior. En los primeros dos trimestres llevan acumulados USD 15.000 millones, mas cerca de
los USD 20.000 millones que esperan en el peor escenario de contraccion econdmica. Goldman
Sachs, por su parte, reporté mejores resultados a lo esperado por su mesa de trading de bonos
y manejo de activos. Los ingresos crecieron 30% en el afio hasta los USD 10.780 millones,
superando en USD 1.000 millones las proyecciones de analistas. Bank of America, en tanto,
reportd menores ganancias a las previstas, 16% inferiores al afio pasado, con ingresos por
debajo de lo estimado. El banco se ve afectado por las bajas tasas de interés, con una gran base
de depositantes, lo que dificulta el negocio de spread entre depdsitos y préstamos. En el
trimestre BAC dejé previsiones por créditos incobrables por USD 1.400 millones, desde los USD
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5.100 millones del trimestre previo. En los primeros trimestres provisiond USD 9.800 millones.
Analisis similar recae sobre Wells Fargo, donde las bajas tasas de interés afecta la generacion de
ingresos por intereses netos. Las previsiones del trimestre sumaron USD 769 millones, lejos de
los USD 9.500 millones del 2T20. Las acciones de JPM bajan un 27% este afio, las de GS un
8,3%, las de BAC un 29% y las de WFC un 54%.

Desde el lado del rubro farmacéutico, Johnson & Johnson reportd ganancias mejores a la
esperada, liderado por mayores ventas en su unidad de dispositivos médicos y una mayor
demanda de algunos de sus medicamentos. El negocio farmacéutico de J&J, que estd
trabajando en una vacuna contra el coronavirus, generd USD 11.400 millones en ingresos, un
aumento del 5% afo tras afio. El ensayo de la Ultima etapa de la vacuna se pausoé después de
gue uno de sus participantes informara un "evento adverso”.
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